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 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

Ӏ ῇ( Ҍᾣ) 748.53 937.76 1,233.85 1,558.26 1,873.72 

‰⌐ ( Ҍ

ᾣ) 
134.33 80.07 155.53 205.09 258.95 

ЃᾣЄ 0.85 0.51 0.98 1.30 1.64 

‰ ֥ЃᾣЄ  7.33 7.80 8.63 9.73 11.12 

P/E 34.70 58.21 29.97 22.73 18.00 

P/B 4.02 3.78 3.42 3.03 2.65 
 

ЕiFinDЇ Ḫ ║ 

 

Е 

 Ҙ 20 Ї ָɼ῎

ԓ 2005 Ї∕ ָ ᾨ 40 ῗ ɼ װ

Ї̓́ Ⱶԓ ɼ

῎ ằ Ї Їԓ 2020 ҟ Ḫ ԑ

Ҙ ָᴗҟЇ ԓ ҏ Ї ԓ 2024 Ҳ

ᶱ 40 ᴗҟɼ῎ ῇӀ ԓ Ї 70%Їҟ

ҏ Ї ⌐ Ⱶ ɼ2024H1 ῎ ҿ 4.30 ֽᾣЇ

153.3%Ї 68.7%Ї῎

ɼ  

 ᵣҐ ꜠Ὴ ҏ ЇҐ

ɼ Ҳ Ї Ὴ ЃS&P GlobalЄ

Ї 2021 2022 ⅎ⌡ 13.8%ɻ16.3%Ӑ Ї2023

Ὴ 30 ᴗ ᵆ 6.2% 1092 ֽ ᾣɼӀ

ԑЇ̔ Їּש Ї2015

Ỵ ԓ ɼԑ ᵣ Ґ ЇῊ

ᵣ 1993 0.81%Ґ 0.6% ɻ

Ґ ᵣ 1993 1.36%Ґ 1.12%ɼ ⌐ᵲҿῊ

֥ ЇῚ ᵣ 2005 1.0%Ґ 2023

0.64%ɼ ᵣҐ ‟ҐЇ ᵣ ᵩ ⁯

Їᶕ ᴗꜘ ԋָⱵɻ װ Ὶל ֥ ῇɼ21 қ

װ Ї 2000 5000 ᾣ/ 2023
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 ᴌ Ї῎ ҟꜙ ꜘ֥

ɼ ᴂ Ї 2026 ЇῊ ׃ ᴌ └

96.41 ֽᾣЇ ɼ ᴌ ɻ ɻ ɻ

ԓᴶ ᴌ Ί ᴮׂשЇ ꜘῊ ᵣҐ Ї

Ғ Ї ᴌ ῎ɼשׂ

ᴌ ԎⱵ Ї֥ ⌐ 4 150%Ї Ὺ

֥ Ї ֥ ֥

ⱵЇ ꜠ҟ ɼ  

 Е῎ Ὺ ᴌ Ї Ὴ ᵣҐ

ҐЇ῎ ᵲҿӀ װ ᴗҟҿ ῇ ῎ ᾥⅎ ɼ

ᴌΊ ᴶ ᴌҒΊ ᴮׂשЇ ᴶש

ᴌЇ῎ ᵲҿ ᾥⅎ ɼ ῎ Ņ҅ ҅ ņ

Ỵ ҵ Ї⌐ ᴮ

ҟꜙ ҅ ῎ ⌐ Ⱶɼ ᴂ ῎ 2024-2026

ҟ ῇⅎ⌡ҿ 12.34ɻ15.58ɻ18.74 ֽᾣЇ ‰⌐ ҿ 1.56ɻ

2.05ɻ2.59 ֽᾣЇ EPS ⅎ⌡ҿ 0.98ɻ1.30ɻ1.64 ᾣЇ 2024

12 6 ᴍЇPEⅎ⌡ҿ 29.97ɻ22.73ɻ18.00 Ṗɼ ᴂ ԍ῎ 2025

29X PEᵆẅЇ ᴍ 37.62Їҏ ҿŅӵῇņ ɼ 

 ЕῊ Ғ Ж שׂ Ж

װ Ж֥ Ғ ɼ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



rQrMoMtMuNoNoRrOmPtPsO6M9R8OnPrRsQnRlOoPoMlOoPoN9PtRnPMYtRmMNZpPmN

 

ᶱῪ׃                          -3-                              ꜙ Ӑ ᾭ ⅎ 
 

῎   

Ὺ  

1 Ҙ 20 ᵯ Ї ָ................................... 5 

1.1 ῎ ב  ............................................................................................................................ 5 

1.2 ֥ ᴌ꜡Ⱶҟ ҏ Ї ⌐ Ⱶ ҿ ..................................................... 7 

1.3 ҲЇ ↔ ָ ..................................................................... 10 

2 Ὴ ҏ שׂ Ї ҿ  ..........................................11 

2.1 ᵣҐ ꜠Ὴ ҏ ЇŅ҅ ҅ ņ ᴮׂש  ........................ 11 

2.2 ҿ Ї ᵣҐ Ґ ₲  ....................................................... 16 

3 ᴌ ЇῊ  ......................................... 18 

3.1 ῎ ֥ Ї֥ Ὴ  ...................................................................................... 18 

3.2 ֥ ᴌ ᴮׂש Ї ............................................................ 21 

3.3 ῎ ֥ Ї Ⱶ ҟꜙ ...................................................................................... 25 

4 ⌐  .............................................................................................. 28 

4.1 



 

ᶱῪ׃                          -4-                              ꜙ Ӑ ᾭ ⅎ 
 

῎   

26ЕῊ ҟ Ѓ ᵣЕ Ҍ ᾣЄ .......................................................... 18 

27Е῎ ֥ Ὴ  ..................................................................... 19 

28Е  ................................................................................................. 20 

29Е ᴌ ᴌ ............................................................................... 20 

30Е Ⱶ  ............................................................................................. 21 

31Е ᴌῊ ∆ ............................................................................................. 22 

32Е῎ ֥  .......................................................................................... 22 

33Е ֥  ............................................................................ 24 

34Е῎ ֥ ⌐  ........................................................................ 25 

35Е῎ ‟Ѓ 2024 3 Є.................................................. 27 

36Е῎ ү ꜙ  ............................................................................ 28 

 

1Е҅ ҅ Ỵ ֥ ‟......................................................... 15 

2Е Ӏ ⅎҿҎ ..................................................................................... 16 

3Е ב  ................................................................................. 22 

4Е ҏ Ί ᴮׂ23 ............................................................ ש 

5Е Ί ᴮׂ24 ................................................................................. ש 

6Е ᴌ .............................................................................. 24 

7Е῎ ֥ ֥  ............................................................................................... 26 

8Е῎ Ӏ ב ............................................................................................ 27 

9Е ⅎҟꜙҟ  ................................................................................. 29 

   

  



FDMsCJBBntsqHN7AVE1c1pDBrUUmNEPAmJEeBbHTXoZahumnz6GSy7t9IQjeMfAP

 

ᶱῪ׃                          -5-                              ꜙ Ӑ ᾭ ⅎ 
 

῎   

1 Ҙ 20 Ї ָ 

1.1 ῎ ב  

ᴓ ῎ ҅ ɻ ֥ɻ ꜙԓ҅ᵩ

Ὶ ᴌҘҟ┼ ᴗҟɼ῎ ԓ 2005 10 14 Ї ῳ ҿ

153,155,013 ᾣЇ ש ָ Ԑ ҿ ɼ 

Ҙ 20 ЇҘ ָ ɼ ῎ 2005 װ

Ї Ⱶԓ װ

ɻ ғ Ї ⁯ ЇῊ ɻᵲҟ ɼ

῎ ằ Ї Їԓ 2020 ҟ Ḫ ԑ Ҙ ָᴗ

ҟЇ ԓ ҏ Ї ԓ 2024 Ҳ ᶱ 40 ᴗҟɼ῎ ⅎ

Ί ɻ ɻ ɻ Ḧ ᴮׂשЇ ԋ ᴶ

ⅎ Їש ᵤ ᵲҟ ɻ Ḧ ɼ 
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2Е ֥ҟ Ҳ ᵣ  

 

Е῎ ῎ Ї Ḫ ║ 

῎ ֥ ᵲҟɻ ⅎ ᵲҟװ ᵲҟɼ῎

ɻ Ж ᴌ ᴌЇ Ї

꜠ Ї ɻ Ї Ж

Їװ Ж ῎ Ӥ ҿ ֙ ᶱ ɻ ɻ

Ὴ ꜙɼ῎ ֥ Ӏ ԓ Ї ῎ ֥

₧Ṩᶕ ᴮׂשЇ ҙ Ί ֥ ᴮׂשЇ Ίװ ᴮ ᴍ

Ї װ ᶱ Ņ ņ ɼ 
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3Е Ӏ ֥  

 

Е῎ ῎ Ї Ḫ ║ 

῎ ῇӀ ԓ Ї ҟ ῗ ɼ ῎ ῎ Ї ╦῎

70% ῇ Ї8% Ї4%-5% ЇῚᵯ ⅎ ɼ 

4Е῎ Ӏ ῇ ԓ  

 

Е῎ ῎ Ї Ḫ ║ 

1.2 ֥ ᴌ꜡Ⱶҟ ҏ Ї ⌐ Ⱶ ҿ  

ҟ ҏ ЇEPC ҟꜙ ꜠ ҟ ꜠ ɼ῎ ҟ ῇ 2019

3.49 ֽᾣ ҏ Ї2023 └ 9.38 ֽᾣЇ2019-2023 CAGR ҿ 28.04%ɼ

‰⌐ Ї῎ ‰⌐ 2019-2023 ᵤ ҿ 2020 0.41 ֽᾣЇ

铜矿 黄金 锂矿 铁矿
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ҿ 2021 1.84 ֽᾣɼ2021 ‰⌐ ҿ Їⅎ⌡ └ 10.53 ֽᾣ

1.84 ֽᾣЇӀ 2021 ҟ῎ EPC ῇ ɼ2022

῎ ҟ ῇ Ґ ЇӀ ῎ ҟ῎ EPC ԓ 2022

8 Ї2022 ῗ ῇҿ 1.60 ֽᾣЇ 2021 6.83 ֽᾣ ⁯ Ї

֥ ɻ װ ЇӀ ῇ ꜙ

ῇҲɼ ▀ Ї῎ 2022 ҟ ῇ 59.15%ЇӀ

ᴌ ɼ2024 ╦Ҏ ҟ ῇ 9.21 ֽᾣЇ 41.71%Ї

‰⌐ 1.20 ֽᾣЇ 48.78%Ї ‰⌐ 1.17 ֽᾣЇ 70.90%ɼ 

5Е῎ ҟ ῇ ҏ Ѓ ᵣЕֽᾣЄ  6Е῎ ‰⌐ ҏ Ѓ ᵣЕֽᾣЄ 

 

 

 

ЕWindЇ Ḫ ║  ЕWindЇ Ḫ ║ 

῎ ⌐ Ⱶ ԓ ɼ῎ ⌐ 2020 װ 30-35%Ӑ Ї‰⌐

10-20%Ӑ Ї ꜠ ɼ2021 ῎ EPC ῇ ᵩ ⌐ Ґ

Їᵜ EPC ῇ ᶕ Ґ Ї‰⌐

ҏ ɼ2022 ‰⌐ ҿ 0.89 ֽᾣ ֥ ɼ2023 Ї῎ └

ẃ ɻ ↔ ᴓ מ ֥ װ ֥⁯ẅ Ї

‰⌐ ₴ Ґ ɼᵜ ‟ ҒΊ Ї ῎ ‰⌐ ɼ 

῎ ᴭ ɼ῎ 2021 EPC Ї23

↔ Ї₴ ꜠Їᴥ 2024 Q1-Q3

Ґ ɼ῎ 2024Q1-Q3 ҿ 20.46%Ї Ґ 1.23pctɼῚҲЇ

ҿ 5.62%Ї -0.38pctЖ ҿ 10.94%Ї -2.82pctЖ ꜙ ҿ 1.16%

+2.59pctЖ ҿ 2.74%Ї -0.62pctɼ 
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7Е῎ ⌐ ‰⌐   8Е῎  

 

 

 

ЕWindЇ Ḫ ║  ЕWindЇ Ḫ ║ 

֥ ᴌ ᴮ Ї ῇ Ї ⌐ ԓῚלҟꜙ ɼ

ה ῇ Ї EPC Ї ┼ ῎ ┼ ҟ ῇ ҏЇװ60% ῎

Ӏ ῇ ɼ῎ ֥ ┼ ῇ 2021 Ї

ҟꜙ 2019-2020 ⅎ⌡ҿ 2.43 ֽᾣ 2.40 ֽᾣЇ2023 ∑ └ 5.42 ֽᾣЇ2024H1 ῎

ᴌ ῇ 3.0 ֽᾣЇ ῎ ֢ Ḫ ῎ Ї2024 ╦Ҏ ῎

ᴌ ῇ 5.1 ֽᾣЇ 34.88%ɼה ⌐ Ї 5 ῎ ᴌ

⌐ ԓῚל ҟꜙЇ2024H1 ῎ ᴌҟꜙ ⌐ 42.49%Ї Ὶל

ҟꜙ ⌐ ҿ 28.01%ɼ ᴌ֥ ᵲҿ῎ ֥ Ї ҟ ҏ Ḧ

ᴮ Їҿ῎ ҟ ᶱ Ḧ ɼ 

9Е῎ ⅎҟꜙ Ѓ ᵣЕֽᾣЄ  10Е῎ ⅎҟꜙ ⌐  

 

 

 

ЕWindЇ Ḫ ║  ЕWindЇ Ḫ ║ 

Ⱶ Їᴮ ⌐ ɼ2024H1 ῎ ҿ 4.30 ֽᾣЇ

153.3%Ї 68.7%Ї̓́ ɼה ⌐ Ї
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῎ ҟꜙ 2021 ԓ EPC ῇ ꜘЃEPC ҿ ҟ῎

Ї ԓ ῇЄ ⌐ ᵤװ Ї ԓ Ὺɼ2024 ῎ ⌐

37.14%Ї Ὺҟꜙ ⌐ 6.86pctЇ Ї῎ ד

Ї ⌐ Ⱶ ɼ 

11Е῎ ⅎ ῇ   12Е῎ ⅎ ⌐ ‟ 

 

 

 

ЕWindЇ Ḫ ║  ЕWindЇ Ḫ ║ 

1.3 ҲЇ ↔ ָ  

ҲЇ ָ ῎ ΐ 50.03%ɼ 2024 11 30 Ї

῎ ╦ҩ ҡⅎ⌡ҿ ɻ ᾨ Їҩָⅎ⌡ 50.03%ɻ5.36%ɼῚҲ ᾨ

ҿ῎ ᴑ Ԑ ┼ָЇ῎ ҿ Ҳҙ ɼ 

∕ ָ ҵ Ї ῗ ɼ῎ ָ ᾨ ԓ 1983 ה ᴣ

ᵲЇᾨ ҏ ῎ ɻ ҟɻ Ῐ ῎ ᵲЇῚҲ

ҟ ҿ ש Ї ֥ ҟꜙɼ ԓ 2005 ᵲҿӀ

ָ ԋ ҟЇ2011 Ї ҟ ᵩ ҿ ᴓ

῎ Ї ᾨ 2005 ҅ ᴑ Ԑ Їא 40

ῗ Їҿ῎ Ґ ɼ 

↔ ָ ЇḌ ῎ ɼ῎ 2022 8

↔ʃ ᴓ ῎ 2022 ↔ ⸗ ʄЇ ↔ ꜘ

ҿ῎ ԐЃҒ ԐЄɻ ָ ɻ῎ ָ Ѓ

ָ Ғ 10 ָЄɼ ᴍ ҿ 5.00 ᾣ/ Їᵆ Ғ 1,500,060 Ї ῎ ╦

2.14%ɼ ↔ ҿ 48 ү Ї ᶡⅎ⌡ҿ 40%ɻ

30%ɻ30%ɼ 
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13Е῎  

 

ЕWindЇ῎ ῎ Ї Ḫ ║ 

 

2 Ὴ ҏ שׂ Ї ҿ  

2.1 ᵣҐ ꜠Ὴ ҏ ЇŅ҅ ҅ ņ ᴮׂש  

Ὴ Ӏ ҟᴗҟ ɼ Ҳ Ї

Ὴ ЃS&P GlobalЄ Ї 2021 2022 ⅎ⌡ 13.8%ɻ16.3%Ӑ

Ї2023 Ὴ 30 ᴗ ᵆ 6.2% 1092 ֽ ᾣɼᵜ ҏ҅

֥ ד ҅ Ї2013 ҿ ᴗҏ҅ ֥ Ї Ὴ Ӏ ᴗ

ҿ 1457 ֽ ᾣЇ2023 ד 365 ֽ ᾣ ɼ 

14ЕῊ Ӏ ҟ῎ ҅ ҏ  

 

Е Ї Ὴ ЃS&P GlobalЄЇ Ḫ ║ 

ғ Ї Їּש Ї2015

Ỵ ԓ ɼ Ỵ Ӏ Ї Ӥ

ᶱ Ғ װ ᵣҐ ᵜד ꜘ Ӑ҅ɼ Ὴ

1.22% 1.21% 41.11% 

江西耐普矿机股份有限公司 

实控人：郑昊 

50.03% 5.36% 1.07% 
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ЃS&P Global Market IntelligenceЄ Ї2022 Ὴ שּ 28 ֽ ᾣЇ

21%Ї2023 ҅ 31 ֽᾣɼ 

15Е 10 Ғ ӕ  

 

Е Ї Ὴ ЃS&P GlobalЄЇ Ḫ ║ 

Ὴ ῎ ⌐ ҟЃCochilcoЄ Ґ ɼ ⌐Ӏ

ҿ ⌐ ҟ Ґ֥ҟЇ 2013-2015 Ї ⌐ ҟ ᵣ Ḧ

0.77-0.78 Ӑ Ї 2023 ᵤ 0.64Ї ᵣҐ Ї

Ґ Ї ҏ ɼ ᵣҐ ҏ Ї

ᵩ Ḧ Ї ┼ ֥ Ї װ

ɼ 

⌐ҿῊ Ỵ Ї ֥ Ὴқ ⅎӐ҅ɼ שּ

ЃUSGSЄ Ї2023 Ὴ Ỵ ҿ 10 ֽ Ї ҵ Ӏ ⌐Ѓ1.9 ֽ

Єɻ ⌐֘Ѓ1 ֽ Єɻ Ѓ1.2 ֽ Єɻḍ Ѓ0.8 ֽ Єɻ Ѓ0.53 ֽ Є

Ѓ0.5 ֽ Є ɼ֥ ҏЇ2023 Ὴ ֥ ֥ ҿ 2200 Ҍ ЇӀ ֥ ҿ

⌐Ѓ500 Ҍ Єɻ Ѓ260 Ҍ ЄɻҲ Ѓ170 Ҍ Єɻ Ѓ110 Ҍ Є ɼ 

⌐ ֥ Ґ ɼ ⌐ ҟ ᴰЃCochilcoЄ Ї2023 ⌐ ֥ Ґ

0.5% 533 Ҍ Їҿ 2008 װ ᵤ Ї ҿ ᴌҪ ɻ ᵣ ᵤɻ

װ ɼῚҲЇῊ ֥ Codelco ֥ Ґ

8.4% 142 Ҍ Ї 25 ᵤ ɼ Ї2023 ῎

֥ 50.72 Ҍ Ї Ґ 10%Ї ⌡ ֥ 16%ɼ 
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16Е ⌐֥ ⅎӐ҅  17Е ⌐ ҟ ᵣ Ґ  שׂ

 

 

 

ЕSMMЇ שּ Ї Ḫ ║  ЕiFindЇ ⌐ ҟЃCodelcoЄЇ Ḫ ║ 

Ὴ ᵣҐ Ї ҏ ɼ ᵲҿ҅ Ї

֥ ” ᶱ ᴍ ɼ װ ᵣ Ї

ᵣ Ґ Ї Ҳ Ї ҅ Ї ꜠ ҏ

ɼ Ї∏ ʃ Ґשׂ Ḧᶱ ᴍ ҹ ғ ʄҲ Ї

Ὴ ᵣ 1993 0.81%Ґ 0.6% ɻ Ґ ᵣ

1993 1.36%Ґ 1.12%ɼ ⌐ᵲҿῊ ֥ ЇῚ ᵣ 2005

1.0%Ґ 2023 0.64%ɼ ᵣҐ ‟ҐЇ ᵣ

ᵩ ⁯ Їᶕ ᴗꜘ ԋָⱵɻ װ Ὶל ֥ ῇɼ21 қ װ Ї

2000 5000 ᾣ/ 2023 22061 ᾣ/ Ї

ᵣҐ ֥ ῇɼ2022 ⌐

ҏ 2005 2.34 Ṗɼ └ ⅎ Їꜘ Ӑ

ᵣẘᵤЇ Ὴ ᵣҐ שׂ װ ɼҿԋḦ Ї∑

װ ֥ ɼ 

  

22.73%

11.36%

11.82%
7.73%5.00%

4.14%
3.82%

3.68%

3.45%

3.41%

22.86%

智利 刚果 秘鲁

中国 美国 俄罗斯

印度尼西亚 澳大利亚 赞比亚

墨西哥 其他地区
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智利国家铜业:矿石品位
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18ЕῊ ᵣ Ґ 19Е  שׂ ҏ  

 

 

 

Е Ї∏ ʃ Ґשׂ Ḧᶱ ᴍ ҹ

ғ ʄЇ Ḫ ║ 

 Е Ї∏ ʃ Ґשׂ Ḧᶱ ᴍ ҹ

ғ ʄЇ Ḫ ║ 

ᵣҐ ᴰ ᵤ ү ֥ Їᶕ֥ ⌐ Ґ ɼ ҟ

ЃICSGЄ ЇῊ ֥ ⌐ 2014 װ Ґ Ї2014-2018 85%

Ї 2023 ∑א 80% ɼ 

20Е ֥ ⌐ Ґ  

 

ЕiFinDЇ ҟ ЃICSGЄЇ Ḫ ║ 

Ņ҅ ҅ ņҲ ҵ ֥ Ї қ Ӏ ᶱ

ɼ SMM Ї Ὴ ᾣ ҲЇΐ Ņ҅ ҅ ņ

400 үɻ ֥ 200 ɼῚҲЇ Ỵ қ

42%ɻ 18%ɻ 21%ɼ ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ ᵩ

֥ ҵ Ї Ὴ ᵣЇ ᴂ Ỵ ⅎ⌡ қ Ỵ 32.3%ɻ26.1%ɻ

23.4%ɻ18.9%ɻ35.7%ɻ63.9% 69.8%Ї֥ ⅎ⌡ қ ֥ 26.3%ɻ33.6%ɻ41.2%ɻ

41.7%ɻ28.6%ɻ22% 55%Ж ֙ ᵩ ֥ Ҳ

֥ɼ 

0.00%

0.20%

0.40%

0.60%

0.80%

1.00%

1.20%

1.40%

1.60%

1993 2023

全球露天铜矿品位 全球地下铜矿品位
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ⅎ ЇҲ ḍ Ҳ ɻḍ ɻ ֥ ҵ Ї ⅎ

Ỵ ҏ ԓ ᾨ ᵣЖҡ ֘ 2,500 ЇӤ Ὴ ҿ

֥ Ж Їᵲҿ 21 қ ҏҢ Ӑ ᵎЇ ⌐ɻ

Ὴ Ỵ ɻⅎ ҿ Ҳ ɼҏ ֥ ҵ Їᵜ

ᴶ ҟ שׂ Ї שּ Ⱶ Ї

ῗ ҿῗ ɼ 

1ЕŅ҅ ҅ ņ Ỵ ֥ ‟ 

 ᵣ  Ỵ  Ỵ қ ᶡЃ%Є ֥  ֥ қ ᶡЃ%Є  қ Ѓɟ%Є 

 Ҍ  23269 32.3 486.4 26.3 14502 63.7 

  16400 26.1 1008 33.6 2430 71.1 

 Ҍ  1850 23.4 104.2 41.2 84.2 49.7 

 ֽ  53 18.9 1.14 41.7 1.4 50 

 

Ҍ

 67800 35.7 631 28.6 1400 73.7 

 Ҍ  2976 33.4 261.4 55.5 572.8 56.1 

 Ҍ  5200 26 607 45 856.6 62.6 

 Ҍ  307 63.9 5.95 22 23.6 85 

 

Ҍ

 2582 69.8 18.99 55 26 64 

 Ҍ  112.2 16.3 1.4 62 1.4 72 

Е Ї ḓ ʃŅ҅ ҅ ņ ᵩ ֥ ⅎ ғ Ⱶⅎ ʄЇ Ḫ ║ 

10 Ї Ņ҅ ҅ ņΐ ɼ2015 └ 2019

Ї Ņ҅ ҅ ņΐ 150 ֽ ᾣ Ї2020

Ї הЇשׂ 2020 177.90 ֽ ᾣЇ 2023 318 ֽ ᾣɼ2024

1-10 Ї ᴗҟ ΐ Ņ҅ ҅ ņ 1894.5 ֽᾣָ Ї

4.3%ɼ Ї װ Ņ҅ ҅ ņ ɻ

Ņ҅ ҅ ņ ᵲ ” Ḫ ɼ ғΐ Ņ҅ ҅ ņ ῗ

֥ ᵲЇ Ḍ ғΐ Ņ҅ ҅ ņ ɻ ָ ΐ ᵩΊ

ӎɼ 
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21Е Ņ҅ ҅ ņΐ  

 

ЕiFindЇ ꜙ Ї Ḫ ║ 

2.2 ҿ Ї ᵣҐ Ґ ₲  

Ғ׃ Ӏ ᵲҟЇӤ ֥ Ⱶ ῗ ɼ

ᴍ ᵣЇ ⅎ ɼ ԓ ⅎ ҙ

ᵤЇ Ї † ɼ

Ї ᵤ† Ї ֥ Ї Ғ ɼ Ї

꜡ԓ⁯ ЇḌ ɼ

Ӏ ɻ ɻ ɻ ꜠ ɻⅎ ɻ Ѓ ԓ ɻ ɻ

Єɻ Ѓ ԓ ɻ ɻ Є ɼ 

Е └ ᵩⅎ Їᶕ Ҳ

ⅎ Ї ⌐ Ғ Ї ɻ ְ Ғ Ї

ᶕ ᴂⅎ Ї ῚҲ ᵩЃ Є Ѓ

ЄЇה ᵣ Ї └ ᵣ ɼ Ӏ ⅎҿ

ⅎɻ ⅎ װ ⌡ᵲҟɼ 

2Е Ӏ ⅎҿҎ  

Ӏ ב   Ӏ  

ⅎ Ї ⅎɼ 
ɻ

ⅎ  

ⅎ  
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22Е  

 

Е Ї Ḫ ║ 

ᵣҐ ҐЇⅎ Ї ⅎ

ᵣɼ ╦ ЇῊ ᵣҐ Їשׂ ҿ

ᵣЇ ɼ Ї ԓ 2022 ʃX ⅎ

ᵤ ᵣ ʄЇ Ҳ ᵣ 0.311ЀЇ ⅎ Ї-10mm

֥ 25%ɻ ᵣ 0.400%Ї+10mm ֥ 75%ɻ ᵣ 0.281%ɼ+10mm

ⅎ ⅎ Їᵲҟ 56.85%Ї ᵣ 0.540%Їᵲҟ

1.92Їᵲҟ 82.82%Ї ᵣ 0.085%ɼ Ї ῇ ᵣ

└ 0.479%Ї ᵣ ԋ 0.198%Ї ᵤԋ Ї ԋ ɼ 

23Е ⅎ   24Е ⅎ ԋ ᵣ 

 

 

 

Е Ї ʃX ⅎ

ᵤ ᵣ ʄЇ Ḫ ║ 

 Е Ї ʃX ⅎ

ᵤ ᵣ ʄЇ Ḫ ║ 

ⅎ Ҳ Їҩ Ḧ ԋ ҿ

ɼ 

Ὴ ɼ ЇӤ ҿ ⅎ Ї ҅ ԓ

ꜘ Ҙ Ї Ὶ ᴍẅ ғ ᵤ ᵣ ⅎ ɼ

҅ ⌐ ᴶ ⅎ ⅎ Ї װ ⅎ Ί
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Ғ ɼᶕ ⁯ ɻꜘ ҧ ҿ

ꜘ ᵲҟ ɼ ԓ ᵩɻ ᵣҐ װ

Ὶ ᴍẅɼ ЃQYRЄ Ї2023

Ὴ ⅎ └ԋ 4.08 ֽ ᾣЇ 2026 └ 503.16 Ҍ ᾣɼ 

Ὴ ҟ Ḧ ɼ ҟ ԓ ꜘ Ї

ҿ Їװ ɻ† ɼ ҟ

ɻ ɼ ҟ Ґ Ӏ ԓ ɼ

ЃQYRЄ Ї2022 Ὴ ҟ └ԋ 14.98 ֽ ᾣЇ

2026 └ 17.69 ֽ ᾣɼ 

25ЕῊ ⅎ Ѓ ᵣЕ Ҍ ᾣЄ  26ЕῊ ҟ Ѓ ᵣЕ Ҍ ᾣЄ 

 

 

 

Е ЃQYRЄЇ Ḫ ║  Е ЃQYRЄЇ Ḫ ║ 

 

3 ᴌ ЇῊ  

3.1 ῎ ֥ Ї֥ Ὴ  

῎ Ӏ ֥ ԓ Ҳ ⅎ ⌡ᵲҟЇΊᵩ ⅎҿ װ

ᴌɼ ЇῚ ᶕ Ҳ Ὴ

ⅎ └ ᵩⅎ ЇװḈ ⌡Ї ᶕῚ ⌡ᵲҟ ɼ ⌡ᵲ

ҟ∑ Ғ Ғ ⅎ Їװ ҿᶡЇ ꜘ
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27Е῎ ֥ Ὴ  

 

Е ֥ ῳ 

῎ ֥ Ӏ ҿ Ⱶ Ї Ӏ ɼ

ה Ҳ └ⅎ ᵲҟ Ж ⅎ Ӏ ҿ Ⱶ Ї Ⱶ

Ғ ⌡ ⅎ Ї ⅎ⌡ ₴ Ғ ɼ 

Ӏ ҿ ɼ Ї ᵩғ

ɻ⁯ ɻ ꜠ ꜡ Ί ꜗ

ЇӀ ԓ ɼ῎ Ғ ᵩ Ї ᶱҒ

֥ ᴌ Ί Ї ɻᶕ ɻ ꜠

ᴮׂשɼ 

  



 

ᶱῪ׃                          -20-                              ꜙ Ӑ ᾭ ⅎ 
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28Е  

 

Е ֥ ῳ 

ᴌ ԓ ᴌɼӀ Ҳ

ᴌɼӀ ╦ ɻ╦ ᴌɼ῎ ᴌ֥ Ί ∕

Їᶕ ҙ ɼ 

29Е ᴌ ᴌ 

 

Е ֥ ῳ 

Ⱶ ᶕ ҙ ⅎ ɼ ԓ ɻ

ⅎ ɻ ⅎ ҲЇ ⅎ Ї └ ɼ

Ⱶ ᵲ ԓ Ⱶ ᵲ ɼ Ⱶᵲ Ґ

ῇ ᵩῪЇ ꜠ɼ Ҳ ԓ └

ⱵЇ ῇ Ї ₴ ҿ Ж ԓ └ Ⱶ

Ї ԓ Ҳ ҏ ꜠Ї ₴ ҿ ɼҒ

Ⱶ ɻ ᶡ ῇ Ғ Їה Ὶⅎ

ɼ 
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30Е Ⱶ  

 

Е ֥ ῳ 

Ї῎ ֥ ᴮ ɼ ῎ 2024 Ї῎ 750mm

650mm Ї Ὺ Їⅎ⌡ ԓ ɻ ҟɻ

ש Ж̓́ à838-7 Ⱶ Ὺ ⅎ

Ⱶ Ї ԋ Ж῎ à7.32¦13m à7.9¦14.3m

ԓ ɻ ҟ Ὺ ɻ

ᵩЖ̓́ ҲḪ à12.2¦11m ₴ à7.9¦13.6m

Ї ҿ ╦ Ὺ Ӑ ɼ 

3.2 ֥ ᴌ ᴮׂש Ї  

῎ ᴌ ⅎ ⌡ᵲҟ ЇӀ ᴌɻ

ᴌɻ ɻ ꜠ ᴌ ɼ Ӏ ҿ Ї ɼ

꜠ ᴌ֥ Ї ԓ ₴ Ї ԓ ₴ ⅎғ ⌡Ї

₴ Ҳ ɻ ₴ ɼ ᵲ Ḧ ᵩᾭ

ᵩ “₵ ЇḦ ֥ ɼ 

῎ Ⱶԓ װ

ɻ ғ Ї ⁯ ЇῊ ɻᵲҟ ɼ 
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ᾣ 0.9%љ1.5%ЇSiᾣ 0.3%љ1.0%ЇMn ᾣ 10%љ

15%Ї“₵ Ak ҿ 150J/cm2ɼ ⅎ ᴗҟ

ᶕ  6 ү  1 Ї ⅎ ᶕ ɼ 

Ї Ὴ Ї ɼ 

 

҅ Ї1921 ҅

ᶕ ɼ ╦Ї Ӏ ה ɻ

Їꜘ ԋ

Ї ꜠ ᶕ ɼ 

ɻ Ї Ї Ḉ Ї

ᵤЖ ᵤɼ 

 

ЇῚ Ί ɻ

Ї ɼ Ї

ɻ ɼ ῡ ԋ

ғ ᴮ ЇΊ ɻ ɻ “₵Ⱶ ɻ

ᴮ Ї ᶕ ɼ 

ԋ ғ “₵ᵲ Ї

┼ ғ ֥ Ї

Ὶᶕ ɼ 

 

ғḦ Ї

ᶳ Ⱶ ᵩῪ ЇҒ Ї

ᵲ ᶳ Ⱶ ᵲ ҅ ב ɻב

Ḧ Ї Ḧ ԓ҅

꜠ Ї ⁯װ ב “

₵ ◊Ї └ ᶕ ɼ 

Ї Їᵜᶕ Ҳ

ᴰ Ὶ ɼ 

Е҆ Ї ∕ҟЇ ʃ ʄЇ Ḫ ║ 

ԓ Ί ᴮׂשɼ ҆ Ї ∕ҟЇ

ʃSAB ᵩ ʄװ   Ї∏ ʃ

Ҳ ʄЇ ᴶ ɻ ɻ ɻ

Ί ᴮׂשЕ 

ᶕ Е ᶕ ԓ 105 ɼ 

Е ᵤԓ 12 ɼ 

Е ᵤԓ 36 ɼ 

ᵤЕ ᵤ 9-12 ⅎ ɼ 

ᵤЕ ᵤɼ 

ᵤЕ 4.90kWh/tЇ ᵤԓ ɼ 

4Е ҏ Ί ᴮׂש 

 ᶕ Ѓ Є 
Ѓ Є  

ЃdBЄ Ѓ / Є 
Ѓkg/tЄ  ЃkWh/tЄ  

 180 60 97-100 76 0.66 5.08 

 285 48 88 40 0.64 4.9 

Е҆ Ї ∕ҟЇ ʃSAB ᵩ ʄЇ   Ї∏ ʃ

Ҳ ʄЇ Ḫ ║ 

ᴮׂשẅ ῗ ɼ   Ї∏ ʃ

Ҳ ʄЇ Ҳᶕ Ї Ӑ╦ Ґ Ї

Ґ 0.27 ᾣ/tЇ 105 Ҍ t Їᶕ 28 ҌᾣװҏЇ
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ɼ 

5Е Ί ᴮׂש 

 ЃT/D
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ᴌ ЃҌ Є 13.67  14.06  15.81  19.11  24.16  

ᴌ ᴍЃҌᾣ/ Є  3.99  

ᴌ ЃֽᾣЄ 54.56  56.12  63.10  76.23  96.41  

ЕWindЇ Ї ῎ Ї   Ї∏ ʃ Ҳ ʄЇ

Ḫ ║ 

3.3 ῎ ֥ Ї Ⱶ ҟꜙ 

῎ ᴌ֥ ⌐ ɼ֥ ⌐ Ї῎ ֥ Ӏ

ЇҒ Ғ Ї῎ װ ᵲҿ ֥

װ └ ɼ Ї῎ ᴌ ֥ Ӏ ֥

” Їװ ⌐ ֥ש ⌐ ɼ 10 / Ї

῎ Ҏ ṛ ᵲ┼Ї ⅎ 10 / Ї ⌐

100.00%ɼ2023 ⌐ ҿ 192.50%Ї 4 Ḧ ⌐ ɼ ╦

῎ ᴌ֥ Ғ Ї ֥ װ֥ ῎  ɼמ֢

34Е῎ ֥ ⌐  

 

Е῎ ῎ Ї Ḫ ║ 

῎ ֥ ֥ ɼ̓́ Ӏד Ņװ ֥ņ ֥ ɼ

ῚҲЇ ᴌ Ї ⅎ ԓ ֥Ї ֥ ᵤ

ԓ 100.00%Ї ԓ῎ ғ ⅎ ҿ Ї

ⅎ מ֢ Ғ ῇЇ ֥ Ґ ɼ ԓ 2022 Ї2023

֥ ЇӀ ╦ ⅎ מ֢ ɼ῎

ᴌ ҿ Ї ֥ ɼ ֥ 100.00%ЇӀ ῎

ꜘ װ ɼ ҟ ꜘ Ї2023 ῗ

ῇЇᵜ 2 ֥ ҿ 100%ɼ 

ҲЇ ɼ ῎ ֢ Ї῎

Ї ⅎ ᴌ 1-2 Ṗ Ї ╦ Ὴ

┼ Ғ ᵣᶕ ɼא Ὺ Ὴ

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

2020 2021 2022 2023

硫化设备产能利用率
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Ї ᴂ ֥ ɼ 

7Е῎ ֥ ֥  

 ֥  ֥   ֥  

2021  

┼ Ѓ Є 7243.71 6944.32 95.87% 

Ѓ / Є  823 836 101.60% 

ᴌЃᴌЄ / 25010 / 

ЃᴌЄ 1885 2020 107.16% 

ҟ Ѓm2Є  1530.45 1530.45 100.00% 

2022  

┼ Ѓ Є 11496.93 10847.89 94.35% 

Ѓ / Є  1053 906 86.07% 

ᴌЃᴌЄ / 25912 / 

ЃᴌЄ 697 2067 296.56% 

ҟ Ѓm2Є  1983.94 1983.94 100.00% 

2023  

┼ Ѓ Є 14568.34 12347.67 84.76% 

Ѓ / Є  993 1132 114.00% 

ᴌЃᴌЄ / 27239 / 

ЃᴌЄ 1196 3302 276.09% 

ҟ Ѓm2Є  / / / 

Е῎ ῎ Ї Ḫ ║  

῎ Ὺ ֥ Ї ֥ ҟ ɼ ῎ ῎

Ї῎ ԓ 2022 ҏ Ӏ ᵲЇᵜ ԓ ֥ ҿ Ї

῎ ԑ Ї 2024 3 ד ԓ╦ Ї ׃ 1%ɼ

Їҿ Ὺ Ї῎ ↔ ֘ɻ ⌐ ֥ Ї

╦ ֘ ֥ ┼ ꜗɻ ֥ Ї ⌐ ד ɼ῎

ԓ 2023 10 ῎ ῎ 3,000.00 Ҍ ᾣЇ ֥ ɼ῎

֥ ᴦ ꜘ Ї ῎ ֥ ɼᵜ ԓ Ғ Ї

֥ ҿҟ ד Ғ Ὴ ɼ 
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35Е῎ ‟Ѓ 2024 3 Є 

 

Е῎ ῎ Ї Ḫ ║ 

ғ Ї῎ ғ Ὺ ҟ ᴗҟ Ḧ ᵲɼ῎

ⅎ Ί ɻ ɻ ɻ Ḧ ᴮׂשЇ ԋ ᴶ

ⅎ Їש ᵤ ᵲҟ ɻ Ḧ ɼ῎

ᴌ ԓ Ὺ ɻ Ї

ɻḍ ɻ ᾫ ɻ ⌐֘ɻ ɻ ү ɼ῎

ғ ɻ ɻҲḪ ɻ ҟɻ ɻKAZ Minerals LLCɻOyu Tolgoi 

LLCɻ ᴠ ɻCompania Minera Antamina S.A.ɻErdenet Mining Corporation Ὺ

ҟ῎ ҟ ┼ ԋ ᵲῗ ɼ 

8Е῎ Ӏ ב  

 Ӏ ב   ֥  

Ҳ  
ɻ ɻҲḪ

ɻ ҟ  
ҿ ῪӀ ҟ῎  Ὴ֥  

 ҟ 

ҟ῎ ֘

ᴗҟӐ҅Ї ֥

Ї ῎ ֥ẅ Ὺ ֥

ẅ 10% ɼ  

EPC  

⌐  ᴠ  

ᴠ ֥ ᴗҟЇ

Ὴ Ί ЇῚ

῎ ֥ ԓᶱ Ὴ ɼ 

ᴌ 

ᾫ  ᾫ ҟ  

ᾫ ҟ ῎ ᾫ

֥ᴗҟЇ ֥ ɻ ɻ Ὶᵊ

ɼ ῎ ᴗҟЇ

ɼ 

ᴌ 

 ҟ  
ҟ ҟ῎ Ї

Ӥ қ ҟ῎ Ӑ҅ɼ 

ᴌ
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ӑ῞⌡ᾫ  ᾫ ҟ῎  

ᾫ ҟ† ᴗҟЃAMMCЄҘ

ԓ ɻ ꜘ Ї Ҳ֘

֥ ɼ 

ᴌ 

 HUDBAY 

Hudbay ҅ Ҙ ԓ ҟ῎ Ї ꜘ

ɻ ҅ ҟ

Ҏ ҅ ∆қ ɼ 

ᴌ

 

֘ ֘ ֘ ֘  
ҟ ֘ ֘

֥ᴗҟЇ ᴗҟ∕ ԓ 20 қ 50 ɼש  
EPC  

Е῎ ῎ Ї ꜙ Ї ЇҲ֥֘ҟ Їָ ЇHudbay ῎ Ї Ḫ ║ 

῎ ҟꜙЇ ╦ ῎ ⸗Ԑ ɼ῎ ҟꜙҒ

Ї √ ⌐ Ҳ ҟ῎ Ὺ ┼ ֥ └ Ї

῎ ֥ Ї └ ╦῎ ֥ └ ɻ ⌐ɻ ᾫ ɻ

ɻ ɻӑ῞⌡ᾫ ɻ ֘ɻ ֘ɻ ֥ ҵ ɼ῎

⌐֘ɻ ɻ ɻ ⌐ɻ ɻ ꜘ ɻ ֘ɻ ֘ɻ

ԋ ῎ Ї ᾫ ɻӑ῞⌡ᾫ ԋ⸗Ԑ ɻ ꜙ ɼ῎

ɻ֘ Ї ҅ ɼ῎ Ὺ

꜠ Ḫ Ї ɻ ֥ ‟Ї ֥

Ї⅓ ɻ ᵤ ɼ ԋ Ὴ ɼ 

36Е῎ ү ꜙ  

 

Е῎ Ї Ḫ ║ 

 

4 ⌐  

4.1 ⌐  

1Є ᴌЕ῎ ᴌ Ὺ Ԏᴮׂש Ї ᴌ

҅ װ ῎ Ὴ Ї ꜘῊ ᵣҐ ꜘ Ї
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ᴂ ῎ 2024-2026 ᴌ ῇ ⅎ⌡ҿ 34%ɻ31%ɻ35%Ї ⌐ ⅎ

⌡ҿ 43.9%ɻ44.0%ɻ44.2%ɼ 

2Є Е῎ Ї Ⱶᴮ Ї ֥ ῇ

Ї ᶱ ɼ 2024-2026 ῎ ҟꜙ ⅎ⌡ҿ

3.5%ɻ20%ɻ22%Ї ⌐ ⅎ⌡ҿ 26.8%ɻ26.7%ɻ26.7%ɼ 

3Є ᴌЕ ᴌᵲҿ῎ Ӏ ֥ ЇӀ ᶱ Ї

Ғᴰ ɼ ᴂ ᴌҟꜙ 2024-2026 ⅎ⌡ҿ 32%ɻ22%ɻ14%Ї

⌐ ҿ 23.5%ɼ 

4Є Е ῎ ꜡֥ ЇӀ Ὶ֥ל ҅ Ї

ҿ
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⌐ Ѓ%Є  24.46% 24.00% 24.00% 24.00% 

Ὶלҟꜙ      

ҟ ῇЃ ҌᾣЄ  2.10  3.36  4.97  6.67  

yoy 91.7% 60.0% 48.0% 34.0% 

ҟ Ѓ ҌᾣЄ  0.76  1.51  2.24  3.00  

⌐ Ѓ%Є  63.98% 55.00% 55.00% 55.00% 

     

ҟ ῇЃ ҌᾣЄ  937.76  1233.85  1558.26  1873.72  

yoy 25.3% 31.6% 26.3% 20.2% 

ҟ Ѓ ҌᾣЄ  595.86  779.84  977.59  1165.93  

⌐ Ѓ%Є  36.46% 36.80% 37.26% 37.77% 

ЕWindЇ Ḫ ║  

4.2 ῎ ᵆẅ 

ᴂ ῎ ᵆẅ Ї ғ῎ ҟꜙ 4 ῎ Їⅎ⌡

ҲḪ ɻ ᴮ ᴗҟ ᴓЇ

2024-2026 ῎ PE ⅎ⌡ҿ 33.75ɻ25.13ɻ20.04 ṖЇ ԓ῎ PE ᵆẅЇ

῎ ᵤᵆ Ί ֥ Ї ᵆẅ ҅ ɼ 

10Е ῎ ᵆẅ  

║ ש║   ẅЃֽᾣЄ 
‰⌐ ЃֽᾣЄ  PEᵆẅ  

2024E 2025E 2026E 2024E 2025E 2026E 

ҲḪ  601608.SH 215.24 4.52  6.08  7.60  47.67  35.40  28.32  

 001288.SZ 51.13 1.67  2.47  3.50  30.58  20.65  14.62  

ᴓ 300837.SZ 23.01 1.00  1.19  1.34  23.01  19.34  17.17  

ẅ      33.75  25.13  20.04  

 300818.SZ 46.61 1.56  2.05  2.59  29.97  22.73  18.00  

ЕWindЇ Ḫ ║  Е ῎ ⌐ 2024 12 6 Wind ҅  

4.3  

῎ Ὺ ᴌ Ї Ὴ ᵣҐ ҐЇ῎ ᵲҿӀ װ

ᴗҟҿ ῇ ῎ ᾥⅎ ɼ ᴌΊ ᴶ ᴌҒΊ ᴮ

Їשׂ ᴶש ᴌЇ῎ ᵲҿ ᾥⅎ ɼ ῎ Ņ҅

҅ ņ Ỵ ҵ Ї⌐ ᴮ ҟꜙ

҅ ῎ ⌐ Ⱶɼ ᴂ ῎ 2024-2026 ҟ ῇⅎ⌡ҿ 12.34ɻ15.58ɻ

18.74 ֽᾣЇ ‰⌐ ҿ 1.56ɻ2.05ɻ2.59 ֽᾣЇ EPS ⅎ⌡ҿ 0.98ɻ1.30ɻ1.64

ᾣЇ 2024 12 6 ᴍЇPE ⅎ⌡ҿ 29.97ɻ22.73ɻ18.00 Ṗɼ ᴂ ԍ῎ 2025

29X PE ᵆẅЇ ᴍ 37.62Їҏ ҿŅӵῇņ ɼ 
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῎   

5  

Ὴ Ғ Е῎ ҟꜙ Ї Ὴ Ғ Ї∑ᴰ

ᵤ ɼ 

שׂ Е῎ ҟꜙ Ї שׂ Ї∑ᴰ

῎ ῇ  ɼמ֢

װ Е ᵣ Ґ Ї

Ї Ї∑ᴰ ᶱ

ῗ ɼ 

֥ Ғ Е῎ ֥ ᴌ ╦ ᵤЇ Ғ

Ї∑ᴰ ῎ ҟ ɼ 
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῎   

      

( ᵣЕ Ҍᾣ)  ꜙ ᵆẅ  

⌐  2022A 2023A 2024E 2025E 2026E Ӏ  2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

        ҟ ῇ 748.53 937.76 1,233.85 1,558.26 1,873.72 ҟ ῇ 748.53 937.76 1,233.85 1,558.26 1,873.72 

  ⁯ : ҟ  503.10 595.86 779.84 977.59 1,165.93     (%) -28.92 25.28 31.57 26.29 20.24 

        ҟ  ꜘ 7.87 7.23 9.25 10.91 12.55 ῎ ҡ‰⌐  134.33 80.07 155.53 205.09 258.95 

        ҟ  49.66 66.54 83.28 103.62 122.73     (%) -27.06 -40.39 94.24 31.86 26.26 

         85.99 130.76 134.49 169.07 202.36 (EPS) 0.85 0.51 0.98 1.30 
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῎   

 

װ 6Ј12 ү ῪЇ / ҟ ԓ ҿ ‼ɼ 

⌡     

 

 ӵῇ  300  ҏװ15%

   300 ꜠ ҿ 5%Ј15% 

   300 ꜠ ҿ-10%Ј5% 

 ₴  300  ҏװ10%

ҟ  

 ᾨ   ҟ 300  ҏװ5%

   ҟ 300 ꜠ ҿ-5%Ј5% 

   ҟ 300  ҏװ5%
 

ᾭ  
῎ Ί Ҳ ᴰ ‼ ║ ҟꜙ Їᵲ Ί Ҳ ║ҟ ᴰ ῳⅎ ҟ Ҙ

ҟ ᴑ Ⱶɼ 

 

 


