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1,124 1,168 1,231 1,470 1,653
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	一、耐普矿机：重型矿山选矿装备与备件小巨人
	（一）深耕选矿行业，构建EPC+设备+备件后市场综合服务能力
	（二）EPC、选矿设备、耐磨备件协同扩张，公司经营业绩持续改善
	（三）自有技术储备充裕，公司未来有望持续实现高质量发展

	二、EPC及设备：高铜价持续，新一轮开支周期来临
	（一）高铜价行情延续，上游矿山新一轮投资扩张周期来临
	（二）能源转型+保障资源安全，本轮铜矿长周期需求无虞

	三、备件：新产品+新市场共振，橡胶备件驱动新成长
	（一）橡胶备件：强产品力+低渗透率，新产品市场空间广阔
	（二）备件需求长期可持续，“一带一路”新市场带来新机遇

	四、盈利预测与投资建议
	五、风险提示

